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Акции 

Рынок продолжает свое восхождение, забравшись уже выше уровней апреля 
прошлого года. Большую роль в этом играют дивиденды, которые объявляют 
эмитенты и часть которых инвесторы, как предполагается, вкладывают обратно 
в рынок. Кроме того, можно говорить об улучшении внешнего фона: в США 
стороны согласовали повышение потолка госдолга, а на президентских 
выборах в Турции победу одержал Эрдоган. Хотя высокая волатильность, если 
смотреть на движения бумаг по отдельности, сохраняется, корпоративные 
новости, скорее всего, работают на рост рынка в целом при условии, что 
геополитические риски останутся на нынешнем уровне (стр. 3) 

Облигации 

На рынке ОФЗ основная активность вчера наблюдалась в коротких бумагах, 
выросших в доходности на 7–29 б. п. до 7,59–7,94% годовых. На среднем  
и дальнем участках доходности прибавили 3–5 б. п. Самый большой оборот 
пришелся на выпуски с фиксированным купоном серий 26241 (10,56%, 2032 г.) 
и 26227 (7,94%, 2024 г.), доходности которых прибавили по итогам дня 3 и 8 б. п. 
соответственно (стр. 5) 

ОСНОВ НЫЕ СОБ ЫТИ Я  

Роснефть – прогноз результатов за 1К23 по МСФО: EBITDA может вырасти на 
15% к/к за счет жесткого контроля над затратами – прогнозируем снижение 
выручки на 5% к/к до 1750 млрд руб., тогда как рентабельность по EBITDA 
может возрасти до 35% (+6 п. п. к 4К22) – 1К23, как ожидается, внесет 14,4 руб. 
(доходность — 3,3%) в дивиденды за 1П23 – позитивно (стр. 4) 

ГК Самолет – СД утвердил программу выкупа собственных акций группы на 
10 млрд руб. – решение по выплате дивидендов за 2022 г. не озвучивалось – 
мы не предполагаем выплат за 2022 г. и 1П23 – программа выкупа может стать 
дополнительным фактором, способствующим росту котировок в этом году – 
позитивно (стр. 4) 

ВКР АТ ЦЕ  

Нефтяные компании – объем нефтепереработки в мае снизился на 6% м/м до 
715 тыс. тонн/сутки – данные за 1–24 мая – на НПЗ проводятся плановые 
ремонтные работы для подготовки к летнему сезону – по сравнению с маем 
2022 г. суточные объемы выросли на 4% – нейтрально 

Нижнекамскнефтехим – Госдума рассмотрит законопроект о введении  
с 2024 г. обратного акциза на синтетические каучуки – его размер планируется 
увязать с котировками на мировых биржах и ограничить суммой 9150 руб./т – 
на 2024 г. объем возмещения акциза оценивается в 3,5 млрд руб., что 
эквивалентно 7% чистой прибыли НКНХ за 2022 г. – несколько позитивно 

Ростелеком – планирует запустить в Санкт-Петербурге производство широкой 
номенклатуры телекоммуникационного оборудования – предполагается 
выпускать, помимо прочего, маршрутизаторы, коммутаторы и видеокамеры – 
нейтрально 

 

 

 

 

 

На повестке: РусГидро — отчет за 1К23 по МСФО; Казмунайгаз — ГОСА 

 

 

ДИНАМИКА ИНДЕКСОВ С НАЧАЛА ГОДА 
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Индексы Пред. День Неделя С нач. года

Индекс РТС 1,064 0.8% 2.7% 9.6%

Индекс МосБиржи 2,732 1.9% 3.7% 26.8%

KASE 3,518 -1.9% -1.9% 8.2%

MSCI EM 971 -0.5% -1.5% 0.8%

DJIA 33,093 0.2% -0.8% 0.3%

NASDAQ 12,976 0.3% 2.1% 24.9%

S&P 500 4,205 0.2% 0.3% 10.0%

HSI 18,551 -1.0% -5.7% -6.2%

VIX 17.5 -1.1% 2.5% -19.8%

Валютный рынок Пред. День Неделя С нач. года

USD/RUB 80.6 0.6% 0.6% 12.6%

EUR/RUB 86.2 0.5% -0.4% 13.3%

EUR/USD 1.07 0.0% -0.9% 0.4%

CNY/RUB 11.4 0.4% 0.0% 10.1%

Сырьевые рынки Пред. День Неделя С нач. года

Нефть WTI, $/барр. 72.9 0.7% 1.5% -7.4%

Нефть BRENT, $/барр. 77.0 0.4% 1.4% -10.4%

Золото, $/тр. унц. 1,965 1.2% -0.5% 7.8%

Серебро, $/тр. унц. 23.3 0.1% -2.1% -2.9%

Платина, $/тр. унц. 1,033 0.2% -4.2% -3.8%

Палладий, $/тр. унц. 1,417 -0.5% -5.3% -19.8%

Алюминий, $/т 2,257 0.0% -0.9% -6.1%

Долговой рынок Пред. День Неделя С нач. года

UST 10 3.8% -2 б. п. 9 б. п. -7 б. п.

Индекс RGBI 129.8 -2 б. п. -2 б. п. -137 б. п.
 

Источники: ПАО Московская Биржа, Yahoo Finance, 
Investing.com, Металл Эксперт 
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КАЛЕНДАРЬ ИНВЕСТОРА 

Дата Компания / 
сектор 

Событие Комментарий 

30 мая РусГидро Отчет за 1К23 по МСФО Рассчитываем на положительные результаты: индексация тарифов на Дальнем 
Востоке поможет материнской компании поддерживать рост умеренными 
темпами 

30 мая Казмунайгаз ГОСА Акционеры проголосуют за дивиденды в размере KZT492 на акцию за 2022 г. 87% 
акций принадлежит национальному фонд Самрук-Казына 

31 мая Halyk Bank Закрытие реестра для получения дивидендов 
за 2022 г.  

Совет директоров рекомендовал KZT25,38 на акцию (~$2,2 на ГДР), ГОСА состоится 
25 мая 

1 июня ЛУКОЙЛ Последний день торгов с итоговыми 
дивидендами за 2022 г. 

Размер рекомендованного дивиденда составляет 438 руб./акцию, подлежит 
одобрению на ГОСА 25 мая, закрытие реестра для получения дивидендов 
назначено на 5 июня 

1 июня РЖД Операционные результаты за май Ожидаем укрепления динамики в годовом сопоставлении в связи с низкой базой 
2022 г. 

4 июня Рынок нефти Заседание ОПЕК+ Участники соглашения проанализируют, как складывается ситуация на мировом 
рынке с началом добровольного сокращения производства в мае, и могут вновь 
пересмотреть квоты 

9 июня Экономика Решение ЦБ РФ по ставке Полагаем, регулятор оставит ставку без изменений на уровне 7,5% 

9 июня Транснефть Рекомендация СД по дивидендам за 2022 г. Наш прогноз по дивидендам — 11 106 руб./акцию (дивдоходность — 9%) 

16 июня Татнефть ГОСА Акционеры проголосуют за дивиденды в размере 27,7 руб./акцию 

21 июня Башнефть ГОСА Акционеры (Роснефть владеет 69% обыкновенных акций) проголосуют за 
дивиденд на акцию за 2022 г. в 200 руб. 

24 июня Сегежа Групп Результаты за 1К23 по МСФО Ожидаем существенного улучшения в квартальном сопоставлении в связи с 
девальвацией рубля и восстановлением объемов торгов. В годовом же показатели 
ухудшатся в силу санкций в меньшей степени, чем в 1К22 

28 июня Газпром нефть ГОСА Акционеры проголосуют по вопросу выплаты дивидендов за 4К22 (рекомендация 
СД — 12,2 руб. на акцию, доходность исходя из рекомендации — 2%). Владельцем 
96% акций является Газпром 

29 июня Нижнекамскнефт
ехим 

ГОСА Акционеры проголосуют по вопросу выплаты дивидендов за 2022 г. (совет 
директоров предложил 1,5 руб. на акцию). С октября 2021 г. владелец 81% 
обыкновенных акций и 35% привилегированных — СИБУР 

30 июня Татнефть Последний день торгов с итоговыми 
дивидендами за 2022 г. 

Совет директоров рекомендовал дивиденды в 27,7 руб./акцию (дивдоходность 
7%), подлежит одобрению на ГОСА 16 июня, закрытие реестра для получения 
дивидендов назначено на 4 июля 

30 июня СургутНГ ГОСА Совет директоров рекомендовал дивиденды за 2022 г. из расчета 0,8 руб. на 
обыкновенную и привилегированную акции 

5 июля Башнефть Последний день торгов с дивидендами за 
2022 г. 

Совет директоров рекомендовал акционерам утвердить выплату в размере 200 
руб. на акцию 

5 июля Группа ЛСР Последний день торгов с итоговыми 
дивидендами за 2022 г. 

Совет директоров рекомендовал дивиденды за 2022 г. из расчета 78 руб./акцию, 
датой закрытия реестра акционеров, имеющих право на выплаты, назначено 7 
июля  

6 июля Sollers Последний день торгов с итоговыми 
дивидендами за 2022 г. 

Совет директоров рекомендовал дивиденды в 45,39 руб./акцию (дивдоходность 
10%), закрытие реестра для получения дивидендов назначено на 10 июля 

7 июля Нижнекамскнефт
ехим 

Последний день торгов с дивидендами за 
2022 г. 

Совет директоров рекомендовал выплатить по 1,5 руб. на одну обыкновенную и 
привилегированную акцию в виде дивидендов за 2022 г. Коэффициент выплаты 
уменьшился в связи с пересмотром дивидендной политики (6% за 2022 г. вместо 
не менее 15% по прежней редакции) 

8 июля Газпром нефть Последний день торгов с дивидендами за 
4К22 

Совет директоров рекомендовал выплатить дивиденды за 4К22 в размере 12,2 
руб. на акцию (доходность — 2%) 

12 июля Казатомпром Последний день торгов с итоговыми 
дивидендами за 2022 г. 

Совет директоров рекомендовал дивиденды в KZT774,88/акцию ($1,75/ГДР), 
подлежит одобрению ГОСА 25 мая, закрытие реестра для получения дивидендов 
назначено на 14 июля 

18 июля СургутНГ Последний день торгов с итоговыми 
дивидендами за 2022 г. 

Рекомендованный размер дивиденда за 2022 г. на обыкновенную и 
привилегированную акции составляет 0,8 руб. 

Источники: данные компаний, ИБ Синара 

Примечание: указанные даты являются предположительными 
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Комментарий трейдер а  

Индекс МосБиржи подскочил на 2%, оборот увеличился до 67 млрд руб. 

Впервые с апреля прошлого года рынок достиг уровня сильного сопротивления 
на 2720 пунктах. На 5% взлетели котировки акций ЛУКОЙЛа, которые с пятницы 
уже начнут торговаться без дивидендов (438 руб. на акцию, доходность — 
8,3%). В случае TCS Group росту на 7% способствовало, можно предположить, 
раскрытие на прошлой неделе результатов деятельности, которые рынок 
оценил как очень хорошие. Не обошлось опять и без Сбербанка (+1,5%), чьи 
бумаги в восходящем движении прошли отметку 250 руб. 

Благодаря направляемым обратно на рынок дивидендам резко поднялись 
Детский мир, Polymetal и ММК — их бумаги подорожали на 3%. 

На противоположном конце спектра расположились привилегированные 
акции Мечела, упавшие в цене на 4% в связи с принятым советом директоров 
решением не выплачивать дивиденды. На 3% подешевели бумаги Россетей 
после появления в СМИ материала, где предполагается урезание дивидендов 
из-за необходимости финансировать затраты на расширение электросетевой 
инфраструктуры БАМа и Транссиба. 

Снижение котировок Газпрома (-1%), также разочаровавшего участников рынка 
решением по дивидендам, означает, с другой стороны, возможность 
вкладываться во многие другие бумаги, продавая акции безоговорочного 
некогда лидера. 

В заключение отметим Совкомфлот (+10%), порадовавший в прошлую пятницу 
сильными финансовыми результатами, и ГК Самолет (+3%), которая решила 
выкупить почти 70% своих акций, находящихся в свободном обращении. 

Александр Кошкош 
Начальник отдела продаж 

 
Себастьян Барендт 

Аналитик 
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Источник: ПАО Московская Биржа 
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Источник: ПАО Московская Биржа 

Примечание: динамика рассчитана по итогам 
закрытия основной торговой сессии 
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НЕФТЬ И ГАЗ  

Роснефть: EBITDA за 1К23 может вырасти на 15% к/к благодаря жесткому 
контролю затрат 

Новость. Роснефть представила ключевые финансовые показатели по МСФО за 
2П22, 9M22 и 2022 г. и в скором времени может раскрыть результаты за 1К23. Мы 
прогнозируем сокращение выручки в 1К23 на 5% к/к до 1750 млрд руб., то есть 
темпом заметно меньшим, чем падение средней цены на Urals на 9% по 
сравнению с 4К22. Это объясняется тем фактом, что порядка 55% сырой нефти 
Роснефть продает по премиальным каналам, таким как трубопровод ВСТО,  
а выраженные в рублях цены на экспортируемые нефтепродукты даже выросли  
в квартальном сопоставлении. Благодаря жесткому контролю затрат, который мы 
уже наблюдали в прошлом году, EBITDA, как ожидается, вырастет на 15% к/к до 
620 млрд руб., что предполагает весьма приличную рентабельность в 35%. Чистая 
прибыль должна составить 305 млрд руб. (+37% к/к), за счет чего отчетный 
квартал может внести 14,4 руб. в дивиденды за 1П23 при квартальной 
дивидендной доходности в 3,3%. 

Комментарий. Мы оптимистически смотрим на перспективы акций Роснефти,  
а прогнозируемый рост EBITDA в 1К23 лишь подкрепляет инвестиционную 
привлекательность эмитента. Гигантский проект «Восток Ойл», запуск которого 
намечен на 2024 г., уже в 2025 г. должен оказать ощутимое влияние на объемы 
производства и финансовые показатели компании. Наш рейтинг по акциям 
Роснефти — «Покупать». 

РОСНЕФТЬ: ПРОГНОЗ РЕЗУЛЬТАТОВ ЗА 1К23 ПО МСФО 

млрд руб. 4К22 1К23П к/к 

Ценовая конъюнктура на сырьевых рынках 
   

Цена нефти Urals, руб./барр. 3 907 3 567 -9% 
Цена нефти Brent (спот), руб./барр. 5 526 5 909 7% 
Стандартная ставка НДПИ, руб./т 16 957 15 859 -6% 
Экспортная цена дизтоплива (ФАС), руб./т 63 152 62 532 -1% 
Экспортная цена бензина (ФАС), руб./т 51 469 58 444 14% 
Демпфер по дизтопливу, руб./т 19 431 19 475 0% 
Демпфер по бензину, руб./т 2 912 9 809 Рост в 3,4 раза 
    
Показатели Роснефти 

   

Выручка 1 843 1 750 -5% 
EBITDA 537 620 15% 
Чистая прибыль акционерам 222 305 37% 
Рентабельность по EBITDA 29% 35% 6 п. п. 
Рентабельность по чистой прибыли 12% 17% 5 п. п. 
Источники: данные компании, ИБ Синара 

Кирилл Бахтин, к. э. н., CFA 
Старший аналитик 

Василий Мордовцев 
Аналитик 

ДЕВЕЛОПМЕНТ  

ГК Самолет: совет директоров утвердил программу выкупа акций на сумму  
10 млрд руб. 

Новость. Совет директоров ГК Самолет утвердил программу выкупа собственных 
акций группы у акционеров на общую сумму 10 млрд руб., что соответствует 6% 
ее рыночной капитализации по котировкам закрытия 26 мая. Решение провести 
выкуп объясняется недостаточно высокими, по мнению руководства группы, 
текущими оценками. Реализация программы рассчитана до конца 2023 г.  
с приобретением бумаг на одно из дочерних предприятий ГК Самолет, не 
называемое в сообщении. Казначейские акции группа намерена использовать  
в общекорпоративных целях. 

Решение по дивидендам за 2022 г. или 1К23 не объявлялось. 
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Комментарий. Масштаб программы в 10 млрд руб. соответствует стоимости 68% 
акций, находящихся в свободном обращении, если считать по котировкам на 
пятничное закрытие. ГК Самолет, как мы полагаем, намерена сохранить свой 
статус публичной компании и в 2024 г. или еще позднее проведет вторичное 
размещение своих бумаг на бирже, если рыночная конъюнктура к тому времени 
улучшится. Руководство ранее заявляло о цели достичь за счет SPO капитализации 
в 400 млрд руб., что в 2,5 раза больше показателя на конец прошлой недели  
(163,1 млрд руб.) и соответствует примерно 6496 руб. в расчете на акцию. Наша 
оценка стоимости ГК Самолет дает целевую цену в 3070 руб. за акцию. 

Стоимость программы выкупа также эквивалентна 65% прошлогодней чистой 
прибыли девелопера. В сегодняшних условиях мы бы не рассчитывали на выплату 
дивидендов за 2022 г. или 1П23. 

На наш взгляд, реализация программы станет дополнительным драйвером роста 
курсовой стоимости акций ГК Самолет в этом году. 

Ирина Фомкина 
Аналитик 

ОБЛИГАЦИИ  

На рынке ОФЗ основная активность вчера наблюдалась в коротких бумагах, 
которые выросли в доходности на 7–29 б. п. до 7,59–7,94% годовых. На среднем 
и дальнем участках — на 3–5 б. п. Наибольший оборот пришелся на выпуски  
с фиксированным купоном серий 26241 (10,56%, 2032 г.) и 26227 (7,94%, 2024 г.), 
доходности которых прибавили по итогам дня 3 и 8 б. п. соответственно. 

Долговой рынок США в понедельник был закрыт в связи с Днем поминовения. 
Сегодня утром торги долгосрочными КО США открылись снижением доходностей. 
Доходность двухлетних бумаг осталась практически неизменной на уровне 4,57%, 
в то время как десятилетних — снизилась на 5 б. п. до 3,76%. 

Александр Афонин 
Старший аналитик 
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АКЦИИ КОМПАНИЙ ПОД АНАЛИТИЧЕСКИМ ПОКРЫТИЕМ

ND/EBITDA

2022 2023 2022 2023 2022 2023  на 31.12.2022 12 мec. 2022

Нефтегазовый сектор

Газпром RUB 163 Продавать ●●◌◌◌ 48.3 77.0 1.5 4.0 1.7 2.7 37% Neg. 0.7 0.0% 31.2% 0.5%

Роснефть RUB 439 Покупать ●◌◌◌◌ 58.1 93.8 5.7 4.5 2.9 3.2 21% 20% 2.0 9.3% 8.7% 20.7%

ЛУКОЙЛ RUB 5,536 Покупать ●●◌◌◌ 47.9 45.5 3.1 4.7 1.9 2.5 31% 18% -0.3 14.5% 12.5% 35.9%

НОВАТЭК RUB 1,307 Держать ●●●◌◌ 49.6 50.1 6.2 7.4 10.9 11.4 8% 6% -0.2 6.0% 8.1% 21.6%

Газпром нефть RUB 516 Держать ●●◌◌◌ 30.5 30.7 3.0 3.7 2.1 2.5 18% 12% 0.1 11.8% 15.9% 12.2%

Татнефть RUB 441 Держать ●●●◌◌ 12.0 11.0 3.6 4.4 1.9 2.6 17% 15% -0.3 14.7% 15.3% 26.5%

Татнефть (АП) RUB 442 Держать ●●●◌◌ 0.8 11.0 3.6 4.4 1.9 2.6 17% 15% -0.3 14.7% 15.2% 29.8%

Сургутнефтегаз RUB 24.8 Покупать ●●●◌◌ 11.0 N/m 4.4 2.0 N/m N/m 43% 19% N/m 3.2% 3.2% 13.9%

Сургутнефтегаз (АП) RUB 31.7 Продавать ●●●◌◌ 3.0 N/m 4.4 2.0 N/m N/m 43% 19% N/m 2.5% 2.5% 22.0%

Транснефть (АП) RUB 133,400 Покупать ●●●●◌ 12.1 17.3 6.3 5.6 3.2 3.1 14% 13% 0.6 8.3% 8.3% 52.4%

Башнефть RUB 1,842 Держать ●●●●◌ 4.0 5.6 1.6 1.7 1.5 1.5 15% 24% 0.0 10.9% 10.9% 95.6%

Башнефть (АП) RUB 1,532 Держать ●●●●◌ 0.6 5.6 1.6 1.7 1.5 1.5 15% 24% 0.0 13.1% 13.1% 125.1%

НКНХ RUB 113.6 Продавать ●●●●◌ 2.5 3.6 13.4 N/m 15.0 47.6 N/m N/m 7.8 3.4% 3.4% 35.1%

НКНХ (АП) RUB 80.6 Продавать ●●●●◌ 0.2 3.6 13.4 N/m 15.0 47.6 N/m N/m 7.8 4.8% 4.8% 9.9%

Медиана 4.0 4.5 2.1 2.7 21% 18%

Черная металлургия

Северсталь RUB 1,024 Покупать ●●●●◌ 10.7 12.0 6.2 6.1 4.5 4.4 14% 14% 0.4 0.0% 0.0% 13.6%

НЛМК RUB 142 Покупать ●●●◌◌ 10.6 13.3 4.7 5.2 4.0 4.2 19% 17% 0.8 7.7% 7.7% 20.5%

ММК RUB 40.8 Покупать ●●●●◌ 5.7 5.3 4.4 4.5 2.5 2.7 21% 20% -0.2 0.0% 0.0% 24.1%

Медиана 4.7 5.2 4.0 4.2 19% 17%

Норникель RUB 14,646 Держать ●◌◌◌◌ 28.1 36.2 6.2 6.7 4.9 5.5 1% 7% 1.1 4.5% 4.5% -4.3%

РУСАЛ RUB 39.7 Покупать ●●◌◌◌ 7.5 -2.1 12.1 5.6 Neg. Neg. 1% 10% 3.1 4.8% 3.0% -1.1%

Полюс RUB 10,450 Покупать ●●◌◌◌ 17.8 19.1 13.7 10.3 8.7 6.8 4% 8% 0.9 3.7% 3.7% 36.1%

Polymetal RUB 626 Покупать ●●●◌◌ 3.7 5.8 9.8 6.7 6.7 5.4 Neg. 11% 2.4 0.0% 0.0% 69.2%

Селигдар RUB 48.9 Держать ●●●◌◌ 0.6 1.2 3.8 3.0 6.2 4.4 Neg. 16% 3.1 4.9% 4.9% 12.2%

АЛРОСА RUB 66.8 Держать ●●●●◌ 6.1 10.2 6.6 7.8 6.6 6.8 12% 10% 0.7 0.0% 0.0% 13.2%

Медиана 9.8 6.7 6.4 5.5 1% 10%

Мечел RUB 188 Покупать ●●●●◌ 1.3 4.4 1.2 1.1 2.3 2.4 62% 45% 1.6 0.0% 0.0% 78.5%

Мечел (АП) RUB 202 Покупать ●●●●◌ 1.3 4.4 1.2 1.1 2.3 2.4 62% 45% 1.6 0.0% 0.0% 41.8%

Распадская RUB 296 Покупать ●●●●◌ 2.5 2.1 3.7 3.1 1.9 1.8 24% 28% -0.1 0.0% 0.0% 30.3%

Медиана 1.2 1.1 2.3 2.4 62% 45%

Производство удобрений

ФосАгро RUB 7,545 Держать ●◌◌◌◌ 12.2 14.5 5.2 8.7 4.3 7.4 14% 9% 0.7 8.5% 15.5% 17.9%

Акрон RUB 19,002 Продавать ●●●●◌ 8.7 8.9 7.0 11.4 4.9 8.1 10% 5% 0.2 0.0% 0.0% 4.3%

Медиана 6.1 10.1 4.6 7.7 12% 7%

Сбербанк RUB 252 Покупать ●●◌◌◌ 67.8 21.0 4.7 1.0 0.9 N/a N/a N/a 9.9% 9.9% 78.2%

TCS Group RUB 3,420 Покупать ●●●◌◌ 8.5 32.8 12.3 3.3 2.6 N/a N/a N/a 0.0% 0.0% 34.6%

Банк Санкт-Петербург RUB 166 Покупать ●●●●◌ 1.0 1.7 3.4 0.5 0.5 N/a N/a N/a 12.7% 12.7% 66.3%

Мосбиржа RUB 116 Держать ●◌◌◌◌ 3.3 7.3 9.1 5.4 7.6 N/a N/a N/m 4.2% 4.2% 21.9%

Медиана 21.0 4.7 1.0 0.9

Yandex RUB 2,409 Покупать ●●●●◌ 9.9 9.3 20.1 51.5 11.6 9.0 Neg. Neg. Neg. 0.0% 0.0% 32.6%

МТС RUB 314 Покупать ●◌◌◌◌ 7.8 12.6 18.8 13.9 4.5 4.3 12% 6% 1.7 10.9% 10.9% 33.2%

Ростелеком RUB 73.8 Покупать ●●●◌◌ 3.1 8.4 13.2 10.0 3.3 2.9 3% 5% 2.1 6.4% 6.4% 31.9%

Ростелеком (АП) RUB 73.1 Покупать ●●●●◌ 0.2 0.2 13.2 10.0 3.3 2.9 3% 5% 2.1 6.4% 6.4% 31.4%

Ozon Holdings RUB 1,802 Держать ●●●◌◌ 4.6 5.1 Neg. Neg. Neg. 43.6 Neg. Neg. Neg. 0.0% 0.0% 28.4%

VK RUB 593 Держать ●●●●◌ 1.7 1.9 N/m 44.7 7.5 7.5 -15% 5% 4.2 0.0% 0.0% 36.0%

Медиана 16.0 13.9 4.5 5.9 3% 5%

Х5 Retail RUB 1,527 Покупать ●●◌◌◌ 5.2 7.6 7.9 5.8 3.2 3.0 19% 15% 1.0 0.0% 0.0% 1.4%

Магнит RUB 4,122 Покупать ●●●●◌ 5.2 7.6 8.9 7.0 3.8 3.3 12% 14% 1.2 0.0% 0.0% -5.5%

Лента RUB 716 Держать ●●●◌◌ 1.0 1.7 16.6 11.9 4.1 3.9 4% 14% 1.4 0.0% 0.0% 3.8%

М.видео RUB 191.6 Держать ●●●●◌ 0.4 1.3 17.4 11.6 5.7 4.9 Neg. 23% 3.9 0.0% 0.0% 19.2%

Медиана 12.8 9.3 3.9 3.6 12% 15%

Энергетика

ИнтерРАО RUB 4.17 Покупать ●●●◌◌ 3.8 -0.8 3.5 3.8 Neg. Neg. 20% 14% Neg. 6.7% 6.7% 22.6%

Русгидро RUB 0.85 Держать ●●◌◌◌ 4.7 7.1 17.7 5.4 6.2 4.4 Neg. Neg. 2.2 5.9% 5.9% 11.5%

Россети RUB 0.11 Продавать ●●●◌◌ 2.6 10.0 2.7 1.9 2.5 2.2 Neg. Neg. 1.8 0.0% 0.0% 23.1%

Мосэнерго RUB 2.75 Покупать ●●●◌◌ 1.4 0.4 6.8 5.8 0.8 0.7 13% 14% -1.2 7.3% 7.3% 57.7%

ОГК 2 RUB 0.73 Держать ●●●◌◌ 1.0 0.8 3.5 3.6 1.5 1.5 40% 38% 0.1 14.2% 14.2% 31.5%

ТГК-1 RUB 0.01 Продавать ●●●●◌ 0.5 0.3 5.0 7.7 1.2 1.4 11% 6% 0.0 0.0% 0.0% 30.0%

Юнипро RUB 1.95 Покупать ●●●●● 1.5 1.2 6.1 4.0 2.3 2.3 22% 25% neg 0.0% 0.0% 45.0%

Медиана 5.0 4.0 1.9 1.9 20% 14%

Транспорт

Globaltrans RUB 450 Покупать ●●●◌◌ 1.0 1.0 3.7 5.0 2.1 2.7 39% 37% 0.1 0.0% 0.0% 66.6%

Медиана 3.7 5.0 2.1 2.7 39% 37%

Девелопмент

ПИК RUB 707 Покупать ●●●◌◌ 5.8 11.4 5.9 5.1 8.0 6.9 54% 15% 0.6 0.0% 0.0% 17.2%

Группа ЛСР RUB 727 Держать ●●●●◌ 0.9 1.4 6.0 7.4 3.1 3.8 Neg. Neg. 5.2 10.7% 0.0% 57.2%

Эталон RUB 84.8 Держать ●●●●● 0.4 0.6 2.5 44.7 2.9 3.7 Neg. 20% 4.2 0.0% 0.0% 83.0%

Самолет RUB 2,988 Покупать ●●●●◌ 2.3 3.8 7.9 6.3 7.7 6.2 3% Neg. -0.1 2.7% 5.5% 23.7%

Медиана 6.0 6.8 5.4 5.0 28% 17%

Холдинги

АФК Система RUB 16.1 Покупать ●●●◌◌ 1.9 1.9 N/a N/a N/a N/a N/a N/a N/a 0.0% 0.0% 35.0%

Сегежа Групп RUB 5.1 Держать ●●●●● 1.0 2.2 13.3 N/m 8.5 14.8 Neg. 6% 5.0 3.8% 3.8% 11.3%

Русагро RUB 836 Держать ●●●◌◌ 1.4 2.7 16.1 3.8 4.7 4.5 Neg. 19% 2.2 0.0% 0.0% 26.5%

Акции СНГ

Halyk Bank USD 14.1 Покупать ●●◌◌◌ 3.8 3.2 2.8 0.9 0.8 N/a N/a 15.6% 15.6% 27.0%

Казатомпром USD 26.6 Покупать ●●◌◌◌ 6.8 6.9 10.7 8.7 6.2 5.3 4% 3% -0.5 8.8% 8.8% -5.4%

KASPI.LI USD 79.6 Покупать ●●◌◌◌ 15.2 11.9 9.2 8.6 7.0 N/a N/a 0.0% 0.0% 11.3%

КазМунайГаз KZT 10,300 Покупать ●●◌◌◌ 13.5 18.4 4.3 4.1 4.1 4.6 21% 13% 1.0 4.0% 4.0% 9.2%

Потребительский сектор

ТМТ

Див. доходностьРын. кап.,   

$ млрд

EV, $ 

млрд

P/E

EV/EBITDA
(P/BV для банков)

Изменени

е цены с 

нач. года

Сельскохозяйственный сектор

Доходность FCF
Рейтинг

Цветная металлургия

Производство угля

Валюта

Цена на 

закрытие 

торгов

Финансовые услуги

Деревообрабатывающая промышленность

Степень 

риска

 
Источники: ПАО Московская Биржа, ИБ Синара 
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ТОРГОВЫЕ ИДЕИ

Название Лонг Шорт Дата публикации
Статус / дата 

закрытия
Валюта Автор

Результат на    

29.05.2023

X5 Retail Group vs Лента FIVE RX LENT RX 20.02.2023 Активно RUB Константин Белов 3.7%

Роснефть vs СургутНГ (ап) ROSN RX SNGSP RX 20.02.2023 Активно RUB Кирилл Бахтин 9.8%

Татнефть vs Газпром нефть TATN RX SIBN RX 21.02.2023 07.04.2023 RUB Кирилл Бахтин 9.6%

ПИК vs ЛСР PIKK RX LSRG RX 22.02.2023 22.05.2023 RUB Ирина Фомкина -28.8%

РУСАЛ vs Норникель RUAL RX GMKN RX 01.03.2023 Активно RUB Дмитрий Смолин -3.3%

Alibaba vs Meituan 9988 HK 3690 HK 01.03.2023 Активно HKD Сергей Вахрамеев 3.6%

Новатэк vs Газпром NVTK RX GAZP RX 25.04.2023 24.05.2023 RUB Кирилл Бахтин 13.8%

Источник: ИБ Синара
 

 
 

РОССИЙСКИЕ ОБЛИГАЦИИ
Валюта Доходность к 

погашению

Дюрация, лет Пред. цена Купон Объем Погашение

Суверенные евробонды

Russia 28 USD 4.83% 4.21 132.7 12.75% 2,500 24.06.28

Russia 29 USD 4.73% 5.21 94.0 4.38% 3,000 21.03.29

Russia 35 USD 5.83% 8.77 92.3 5.10% 4,000 28.03.35

Russia 42 USD 5.93% 11.50 96.2 5.63% 3,000 04.04.42

Корпоративные бумаги

Акрон, БО-001P-03 RUB 7.70% 0.11 99.9 7.25% 10,000 21.04.23

Альфа-Банк, 002Р-10 RUB 8.80% 0.87 97.8 6.20% 12,000 22.02.24

Альфа-Банк, БО-40 RUB 9.31% 0.87 97.3 6.15% 10,000 04.03.33

ВЭБ.РФ, ПБО-001P-17 RUB 8.28% 0.27 100.0 8.15% 20,000 22.06.23

ВЭБ.РФ, ПБО-001Р-26 RUB 10.01% 3.75 93.5 8.13% 10,000 18.04.28

Газпром нефть, 001P-06R RUB 8.35% 0.88 99.0 7.20% 25,000 07.03.24

Газпром нефть, 003P-01R RUB 8.92% 1.45 97.2 6.85% 25,000 05.11.24

Группа ЛСР (ПАО), 001P-07 RUB 11.20% 2.69 93.9 8.65% 10,000 11.09.26

ЕвроХим, БО-001P-06 RUB 8.20% 0.41 100.0 7.85% 13,000 18.08.23

ЛЕНТА, БО-001P-04 RUB 7.96% 0.22 99.6 6.30% 10,000 31.05.23

Магнит, БО-002Р-03 RUB 7.96% 0.19 99.6 5.90% 15,000 19.05.23

МТС, 001P-07 RUB 8.22% 0.79 100.6 8.70% 10,000 23.01.24

МТС, 001P-12 RUB 8.24% 0.58 99.3 6.85% 15,000 26.10.23

МТС, 001P-18 RUB 8.28% 0.92 98.4 6.50% 4,500 22.03.24

ПИК-Корпорация, 001Р-03 RUB 7.89% 0.06 99.9 7.40% 7,000 29.03.23

РЖД, 001P-20R RUB 9.32% 3.15 94.0 7.35% 15,000 15.03.27

РЖД, 19 RUB 8.37% 1.18 99.5 7.85% 10,000 08.07.24

Россельхозбанк, БО-03R-Р RUB 7.58% 0.33 99.2 5.25% 3,528 05.07.23

Сбербанк России, 001P-SBER15 RUB 8.38% 0.80 98.4 6.30% 35,000 22.01.24

Сбербанк России, 001Р-SBER27 RUB 9.33% 2.67 95.2 7.40% 50,000 15.06.26

Транснефть, БО-001P-05 RUB 8.24% 0.80 101.0 9.25% 15,000 26.01.24

Уралкалий, ПБО-06-P RUB 9.50% 1.71 95.6 6.85% 30,000 25.02.25
 

Источники: Cbonds.ru, ИБ Синара 
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Информация, содержащаяся в настоящем материале, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, и финансовые инструменты либо операции, упомянутые в нем, могут не соответствовать инвестиционному профилю и инвестиционным целям 
(ожиданиям) получателя материала. Определение соответствия финансового инструмента либо операций интересам, инвестиционным целям, инвестиционному горизонту и уровню допустимого риска является задачей получателя настоящего материала. ПАО Банк 
Синара не несет ответственности за возможные убытки в случае совершения (невозможности совершения) операций либо инвестирования в финансовые инструменты, упомянутые в настоящем материале, и не рекомендует использовать настоящий материал в качестве 
единственного источника информации при принятии инвестиционного решения.  

Представленная в настоящем материале информация не может рассматриваться в качестве гарантий или обещания будущей доходности вложений. Содержащиеся в настоящем материале мнения и оценки подготовлены на основе публичных источников, которые 
рассматриваются Банком как надежные, однако за достоверность, точность и полноту содержащейся в настоящем материале информации Банк ответственности не несет. Стоимость инвестиций может как уменьшаться, так и увеличиваться, и получатель материала в 
конечном счете может не получить первоначально инвестированную сумму. Результат инвестирования в прошлом не определяет дохода в будущем. 

Суждения о финансовых инструментах, содержащиеся в настоящем материале, носят предположительный характер, не могут рассматриваться или быть использованы в качестве предложения или побуждения сделать заявку на покупку или продажу либо вложение в 
финансовые инструменты, и выражены с учетом ситуации на рынке ценных бумаг и связанных с ним событий на дату выхода материала без обязательства их последующего обновления.  

Иностранные финансовые инструменты, упомянутые в настоящем материале, могут быть не квалифицированы в качестве ценных бумаг в соответствии с законодательством РФ. Информация об иностранных финансовых инструментах, содержащаяся в настоящем 
материале, не может использоваться получателями, не соответствующими критериям для признания квалифицированным инвестором в соответствии с законодательством РФ.  

Операции с финансовыми инструментами связаны с риском. Получатель настоящего материала должен учитывать возможные риски, сопряженные с осуществлением операций на финансовых рынках. 

Настоящий материал не является офертой, предложением делать оферты. Не является рекламой ценных бумаг, иных товаров и (или) услуг. 

Настоящий материал подлежит распространению исключительно на территории РФ. При наличии согласия Банка на распространение и копирование материалов необходимо указание ссылки на источник. Изменение материала и (или) его части не допускается без 
получения предварительного письменного согласия ПАО Банк Синара. Дополнительная информация предоставляется на основании адресного запроса. Распространение без согласия ПАО Банк Синара в любой форме является нарушением условий получения материала 
и влечет ответственность, предусмотренную законодательством РФ. 

До выхода настоящего материала его содержание не раскрывалось эмитентам ценных бумаг, упомянутым в материале.  

Список компаний, в отношении которых у ПАО Банк Синара и (или) аффилированных с Банком лиц может возникать конфликт интересов при подготовке аналитических материалов ввиду наличия у Банка и (или) аффилированных с Банком лиц договорных отношений с 
такими компаниями, и (или) владения Банком и (или) аффилированными с Банком лицами ценными бумагами таких компаний, и (или) владения такими компаниями акциями (долями), составляющими уставный капитал Банка и (или) аффилированных с Банком лиц, и 
(или) в связи c участием должностных лиц Банка и (или) аффилированных с Банком лиц в органах управления указанных компаний, и (или) в связи с оказанием Банком услуг по организации размещения выпуска ценных бумаг указанным компаниям (список актуален на 
дату составления материала): АК «АЛРОСА» (ПАО), ООО «Брусника. Строительство и девелопмент», АО «Бизнес-Недвижимость», АО «ЧТПЗ», EVRAZ PLC, ПАО «Газпром нефть», ПАО «Газпром», Global Ports Investments PLC, Globaltrans Investment PLC, ПАО «Интер РАО», 
ПАО «ЛУКОЙЛ», ПАО «Магнит», ПАО «ММК», ПАО «Мечел», ПАО «ГМК «Норильский никель», ПАО «МТС», ПАО «НОВАТЭК», ПАО «НЛМК», Petropavlovsk PLC, АО «ГК «Пионер», Polymetal International PLC, ПАО «Группа Позитив», PPF Group, ПАО «НК «Роснефть», ОАО 
«РЖД», ПАО «ГК «Самолет», ПАО Сбербанк, ПАО «Северсталь», АО «Группа Синара», ПАО АФК «Система», ПАО «Татнефть» им. В. Д. Шашина, TCS Group Holding PLC, ПАО «ТМК», МКПАО «ОК РУСАЛ», PLLC Yandex N.V, ООО «АРЕНЗА-ПРО», АО «ГК «ЕКС», ООО «ИА ТБ-1», 
ООО «ЛЕГЕНДА», АО «ЭТАЛОН-ФИНАНС», АО ХК «Новотранс», НАО «ПКБ», ГК «Промомед» (АО «Промомед»/ООО «Промомед ДМ»), ООО «РЕСО-Лизинг», ООО «Славянск ЭКО», ООО «ТАЛАН-ФИНАНС», ПАО «ТрансФин-М», АО «Экспобанк», АО «Коммерческая 
недвижимость ФПК «Гарант-Инвест», ПАО «Селигдар», ПАО «Сегежа Групп», ПАО «Группа Черкизово», АО «Синара - Транспортные Машины», ООО ВИС-ФИНАНС, ООО «МВ Финанс», Евразийский банк развития. 

При оценке финансовых инструментов и эмитентов ценных бумаг в настоящем материале использованы следующие методы и предпосылки: метод дисконтированных денежных потоков, сравнительный анализ и (или) дисконтированная дивидендная либо купонная 
модель. В случае использования в настоящем материале рейтинговых оценок они назначаются в соответствии со следующим правилом: если ожидаемая доходность до конца текущего года, определяемая как сумма потенциала роста стоимости акции до целевой цены 
и прогнозной дивидендной доходности до конца текущего года, более чем на 5% превышает скорректированную на оставшееся до конца года количество дней стоимость собственного капитала компании, устанавливается рейтинг «Покупать», если не превышает, 
оставаясь положительной величиной — «Держать», если является отрицательной — «Продавать». Помимо рейтинговых оценок, в настоящей публикации указывается или может быть указана степень инвестиционного риска, с которым, по оценке Банка, связано владение 
акциями соответствующего эмитента, с учетом отраслевой принадлежности эмитента, долговой нагрузки эмитента, ликвидности его акций, высокой степени зависимости оценки от будущих темпов роста компании, публикации эмитентом отчетности, факторов 
неопределенности в связи с имеющей место или предполагаемой реорганизацией либо национализацией, прогнозируемой выплаты дивидендов и иных корпоративных рисков. Степень инвестиционного риска имеет следующие обозначения: ⚫⚫⚫⚫⚫ (очень высокая), 
⚫⚫⚫⚫⚪ (высокая), ⚫⚫⚫⚪⚪ (средняя), ⚫⚫⚪⚪⚪ (низкая), ⚫⚪⚪⚪⚪ (очень низкая). 

Инвестиционный Банк Синара (ИБ Синара) — зарегистрированный товарный знак, под которым ПАО Банк Синара оказывает инвестиционные услуги на фондовом и денежном рынках. 

ПАО Банк Синара  

Универсальная лицензия Банка России РФ № 705 от 28.02.2022 на осуществление банковских операций со средствами в рублях и иностранной валюте (с правом привлечения во вклады денежных средств физических лиц) и на осуществление банковских операций с 
драгоценными металлами. 

Лицензия профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление брокерской деятельности №065-08840-100000 от 12.01.2006. Выдана ФСФР России без ограничения срока действия. 

Лицензия профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление дилерской деятельности №065-08844-010000 от 12.01.2006. Выдана ФСФР России без ограничения срока действия. 

Лицензия профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление депозитарной деятельности №065-14099-000100 от 19 августа 2021 г. Выдана Банком России без ограничения срока действия. 

Регистрация в Реестре Банка России 23.11.2021 в качестве инвестиционного советника за номером 123. 

mailto:TachennikovKV@skbbank.ru
mailto:GorbunovGI@sinara-finance.ru
mailto:TachennikovKV@skbbank.ru
mailto:MordovtsevVO@skbbank.ru
mailto:SmolinDV@skbbank.ru
mailto:TachennikovKV@skbbank.ru
mailto:MordovtsevVO@skbbank.ru
mailto:GorbunovGI@sinara-finance.ru
mailto:MordovtsevVO@skbbank.ru
mailto:GorbunovGI@sinara-finance.ru

